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USDC jest technicznie stokenizowanym dolarem. e : ‘
Rynek stablecoinéw to dzi$ $302 mid. T i .o .

) )
Stokenizowane RWA stanowity w marcu tego roku 6.4% wielkosci rynku stabletcoinéw.
Rok temu byto to 2,7%.




SERIES 22 CLOSED SERIES 1 CLOSED OPEN

MINING NOTE BMN

Build ng on the success of Blockstream

PKH MINING NOTE 2 GOLDSTREAM FUND

R nue participation note secured by XAUt-collateralized fund capturing

enaing spreaas

$1.1B 100% 22 $578.2M 10% 3 monthly  quarterly €125K




KLUCZOWE DANE

RedStone/Credora, 2026, CoinGecko, Q1 2026, RWA.xyz

$19 ] mld kapitalizacja stokenizowanych RWA Q1 2026 Od trzymania do zabezpieczenia: stokenizowane aktywa pracuja jako
’ (+256% w 15 mies.) :
collateral w DeFi
Sgo 7 mid spot trading stokenizowanego ztota I Morpho: $620 min depozytéw RWA, 33 blockchainy, 1,4 min
! w Q1 2026 > caty 2025 uzytkownikéw ogdtem.
$524;8 mlid wolumen RWA perps w Q1 (> caty 2025) I Depozyty stokenizowanego ztota na Morpho wzrosty do ~$37 min
$784 min stokenizowane akcje (487 min) i ETF-y (297 I Oceny ryzyka vaultéw jako warunek skalowania kapitatu
min) od zera w VI 2025 AAVE
posiadaczy tokendw RWA globalnie
887 549 (czerwiec 2026) (+15% w 30 dni) Europa: €1,1 mld deal nieruchomosciowy w Luksemburgu (STOKR)

Momentum tokenizacji przyspiesza.

Q2 2026: RWA.xyz podaje $30,84 mld w stokenizowanych aktywach realnych (szersza metodologia, VI 2026).
Czy 30 miliardéw dolarow to duzo? Pienigdze z RWA pieniadze ptyna do kryptowalut czy odwrotnie?



Dane on-chain, Defilama
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Ondo Finance

Global Markets

Omdo Global Markets is a platform that brings traditbonal public securities

onchain, with tokens that are Treely transferable and usable in DeFi,

0 e
USDY

OUSG

$1.06B ;

260+ ~61600




S SECURITIZE

Yvestments - Solutons « Ecooystem Recources ~ Apous

Securitize Tokenized
AAA CLO Fund

Seeking income from AAA-rated CLOs while aiming for capital preservation and
seamless tokenized access.

AUM 30-Dary Yield Minémwam Irvestment

$101.82M 4.38% $100,000

Fund Profile i o



RWA by Tokenized Asset Class

Daily Tokenized Asset Class Market Cap (Jan 1, 2025 - Mar 31, 2026)*
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Nieruchomosci.

1. Obligacje skarbowe - pozyczka rzgdowi
USA, reprezentowana tokenem, ~4-5%
rocznie, handlowalne 24/7

2. Surowce - gtdéwnie ztoto.
Kazdy token = realna sztabka w skarbcu,
kupujesz bez fizycznej dostawy

3. Akcje i stokenizowana ekspozycja
cenowa na notowane spotki publiczne (np.
TSLA, NVDA), handel poza godzinami
gietd.

NOWOSC: stokenizowane preipo SpaceX

4. ETF-y - stokenizowane fundusze
indeksowe, umozliwiajgce dywersyfikacje
portfela w ramach jednego instrumentu on-
chain



OPUBLMOVIAND: 6 CZE 2026, 1245  NEWS

Goldman Sachs, Apex Group i Archax tworzg instytucjonalny
fundusz zajmujacy sie tokenizacjg nieruchomosci

Goldman Sachs uruchomit na swojej platformie GS DAP fundusz nieruchomoéciowy oparty na technologii
blockchain | wykorzystujacy tokeny, nawigzujac wspdiprace z Apex Group, Archax, LRC Group oraz Ownera, aby
zapewni¢ europejskim inwestorom na rynku nieruchomoséci modliwoéé nabywania udzialéw w ramach regulowanej
emisfi w laricuchu blokdw.

QRS | G oo roswoosie @ | g ooeo

NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE

Nieruchomosci.
Odrebny sektor RWA.

Dane on-chain RWA.xyz:

Warto$¢ rozdystrybuowana: $177 min
Posiadacze: 16,4 tys

90 aktywdéw w 11 krajach

Dodatkowo jest trudno mierzalny
ekosystem platform.

Prognoza Deloitte (2025):
tokenizowane nieruchomosci
osiggna $4 biliony do 2035r.

Goldman Sachs uruchomit
tokenizowany fundusz nieruchomosci
na platformie GS DAP, Luksemburg
(4.V1.2026).



Odwazna predykcja od Deloitte.
Ale sprobujmy sobie to na chwile wyobrazic...

Global tokenized real estate value is expected to hit US$4 trillion by 2035

LSS trilliomn
2026 2027 2028 2030 2030 2032 2034



STOKENIZOWANE OBLIGACJE SKARBOWE USA

Z ok. 54 mld do ok. 513 mld w 15 miesiecy (+225%, CoinGecko).

Emitent Produkt
BlackRock / Securitize BUIDL

Circle (Hashnote) usyc

Ondo Finance OUSG / USDhY
Superstate / Invesco USTB
Franklin Templeton BENJI
WisdomTree WTGXX

Dwa modele dystrybucji zysku:

Yield-bearing (OUSG, USYC): cena tokena rosnie wraz z naliczanym zyskiem.

Rebasing (BUIDL, BENJI): cena stafa (S1), zysk wyptacany jako nowe tokeny.

AUM
~$2,5 mld
$1,6 mld+
$1,3 mld+
~$950 min
$750 min

~S$700 min

Najwiekszy fundusz (~19% Treasuries)
Yield-bearing

100+ akgji i ETFOw

Przejety przez Invesco Q2 2026

Na Stellari Ethereum

24/7 trading, zgoda SEC



STOKENIZOWANE SUROWCE: DOMINACIJA ZtOTA

Tokenized Gold Trading Volume

Total Monthly Spot Trading Volume (Jan 1, 2025 - Mar 31, 2026)

Q1 2026 ($90,7 mid) > caty 2025 ($84,6 mld)

KLUCZOWE FAKTY

Kapitalizacja: $5,55 mld (+289% r/r)
XAUT + PAXG = 87% rynku, 89% wzrostu

Q1 2026: 90,7 mld obrotu spot
wiecej niz caty 2025 ($84,6 mld)

Handel gtéwnie na gietdach CEX:
Binance, OKX, Bybit

Nowe depozyty w ztocie na Morpho ponad 7x



STOKENIZOWANE AKCIJE | ETF-y

WOLUMENY OBROTU
Circle (CRCL) $171 min 35,2%
Tesla (TSLA) $62 min 12,7% Akcje spot Q1 2026
Nvidia (NVDA) S$43 min 8,8% vs. cate H2 2025
Alphabet (GOOG) S$37 min 7,6%

ETF-y kapitalizacja

MicroStrategy $26 min 5,4%




RWA PERPETUALS: EKSPLOZJA WOLUMENU

Kontrakty perpetual na tokenizowane aktywa — nowy instrument dostepu do RWA

RWA Perpetuals Trading Volume KLUCZOWE LICZBY

Total Monthly Perps Trading Volume [(Jan 1, 2025 - Mar 31, 2026)

$524,8 mid

wolumen Q1 2026

vs $313 mid

caty 2025

-
1
1 $6,68 mid
1 open interest (1l 2026)
w I
—AmnN l . = I l .

@ Commodities @ Stocks @ ETFs @ Others

HYPERLIQUID HIP-3



EWOLUCIA TOKENIZACII

Od emisji do infrastruktury finansowej

2023-2024 2025-2026
Emisja i pasywne trzymanie. Tokenizowane aktywa jako zabezpieczenie w DeFi.
Brak pozyczania, dzwigni, komponowalnosci. Mechanizm looping: reinwestycja pozyczonych srodkow.

. o L oo
Aktywo istnieje on-chain, ale nie pracuje. e YA, (PO CHUIEN LD A2
FalconX: $59 min collateral na Morpho (RedStone 2026).

Morpho: $620 mIn w depozytach RWA (RedStone, Il 2026).

Aave Horizon TVL: $296m (06.2026)

Dalej: tokenizowane akcje (SPY, QQQ, TSLA) jako collateral na Morpho. Infrastruktura gotowa.



INFRASTRUKTURA: CHAINY | STANDARDY

Gdzie Zyjg RWA i jak sg mintowane

Ethereum 52,85% rynku RWA, $16,6 mld ERC-4626 Vault yield-bearing (obligacje, MMF)
Stellar DTCC, Franklin Templeton BEN!JI ERC-7540 Async vault - T+1/T+2 (kredyt prywatny)
ERC-7575 Multi-vault: wiele walut = jeden pool
Solana 271 tys. holderow RWA, Ondo,
x402
ERC-7887 Anulowanie zlecen (wymag instytucii)
Base (Coinbase |_2) AWS AgentCore Payments, x402
ERC-3643 T-REX: compliance/KYC w tokenie
Polygon, Arbitrum, Instytucjonalne wdrozenia
Avalanche Token-2022 Solana: transfer hooks, poufne tx

Ethereum dominuje, ale Solana rosnie najszybciej.
Standardy definiujg interfejs - ale prawdziwe wyzwanie to co dzieje sie WEWNATRZ vaultu.

rwa.xyz, CryptoBriefing (VI 2026). Standardy: RedStone/Credora RWA Standards Report 2026, Solana Token-2022 docs.



TOKENIZACJA RWA W EUROPIE

Tokeny (Apex Group)
STOKR

Securitize Europe
Bitbond

Brickken

DigiShares

ONINO

Luksemburg
Luksemburg
Hiszpania
Niemcy
Hiszpania
Dania

Niemcy

$32 mld+
S1 mld+

Multi-mld $

S1 mld+

S35 mln+



4 TRENDY KSZTAtTUJACE 2026-2027

Zrédio: RedStone / Credora / Gauntlet / Dune - Tokenization & RWA Standards Report 2026

Od pasywnego trzymania do aktywnego zabezpieczenia

Tokenizowane aktywa nie lezg, ale stuzg jako zabezpieczenie, sg lewarowane i loopowane w DeFi.
FalconX: 13% APY na lewarowanym RWA.

Kuratorstwo vaultow = zarzadzanie ryzykiem

Kuratorzy oceniajg jakos¢ zabezpieczen, ustalajg LTV, zarzadzajg sciezkami likwidacji.

Blizej instytucjonalnego credit risk niz yield farming.

Multi-asset i nowe klasy zabezpieczen

Poza obligacjami: tokenizowane akcje (SPY, QQQ, TSLA) na Morpho.

Zwroty nieskorelowane z cyklami krypto.

Standaryzacja ryzyka (Credora)

Jednolite ratingi kredytowe dla vaultéw DeFi.

Bez oceny ryzyka kapitat instytucjonalny nie przeskaluje sie.



WYZWANIA | OTWARTE PYTANIA

Ptynnos¢ rynku wtérnego

Emisja pierwotna jest dojrzafa. Ale regulowany handel wtérny pozostaje ograniczony - istniejg tylko 4 autoryzacje EU DLT

Pilot. Tokeny mozna wyemitowaé, ale trudno nimi handlowac.

Fragmentacja regulacyjna

EU DLT Pilot Regime, MiCA, krajowe prawo papieréw wartosciowych - wszystko dziata inaczej. USA ma podejsécie sandbox

SEC. Brak globalnego standardu.

Infrastruktura, zaufanie do emitentéw, oracle i wyceny

Wycena RWA to nie to samo co wycena memecoindw.

Looping zawyza metryki TVL

Gdy jeden dolar jest wptacony, zabezpieczony, pozyczony i ponownie wpfacony - TVL, zaleznie od platformy moze pokazaé $3.

Realna warto$¢ bazowa to $S1. Branza potrzebuje przejrzystych standardéw.

Opracowanie wtasne na podstawie RedStone 2026, CoinGecko 2026, ONINO 2026



IPO na gietdzie Kraken. SpaceX i nie tylko.

The SpaceX IPO.

On Kraken.
Before it lists.




KONKLUZJA

Tokenizacja to juz nie eksperyment.

To infrastruktura adoptowana przez najwieksze instytucje finansowe swiata.

. Szacunkowo $30,8 mld w stokenizowanych RWA, 887 tys. posiadaczy, od BlackRock po Goldman Sachs.

Przejscie od pasywnego trzymania do aktywnego zabezpieczenia to definiujgcy trend 2025-2026.

Europa buduje ramy regulacyjne (DLT Pilot, MiCA), ale ptynnos¢ rynku wtérnego pozostaje waskim gardtem.

. Problemem nigdy nie byt pomyst. Problemem byta infrastruktura i ptynnosé. Dzis gtdwnie ptynnos¢.

Blockchain odpowiada za rozliczenia. Wiekszosc¢ projektu jest off-chain, a to niesie ryzyka, na przyktad wyroczni.



DZIEKUJE

Czas na przemyslenia z widowni.

Krzysztof Bochenek, Digital Money Forum 2026
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