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TEZA

Dwie cyfrowe branze.
Odwrotne trajektorie regulacyjne.

O

KRYPTO

Zharmonizowany dostep do rynku
(MICA, paszport CASP) — ale
dopiero raczkujgce AML.

s

iGAMING

10 lat dojrzatosci operacyjnej AML
— ale brak harmonizacji rynku w
UE.

L[4

KONWERGENCIJA

AMLR + AMLA wkrétce zréwnaja
zasady AML — dla obu branz naraz.

Krypto moze pozyczyé od iGamingu gotowy playbook AML — zanim AMLR wprowadzi wspdlne

zasady gry.




KRAJOBRAZ REGULACYINY

Os czasu: pakiet AML UE x MiCA

4AMLD XII 2024
hazard wchodzi do rezimu MiCA + Travel Rule
AML w petni stosowane
2020 VII 2025
S5AMLD AMLA startuje
VASP / krypto w rezimie siedziba: Frankfurt
AML

hazard o krypto . AML UE / nadzér

VII 2027

AMLR
jednolity rulebook AML

2028
AMLA — nadzoér

=40 podmiotow, w tym
CASP



KONTRINTUICYIJNIE

Paradoks harmonizacii

iGaming 9 Krypto/Digital Assets
Rezim AML (od 2015) ZHARMONIZOWANY Dostep do rynku (MiCA) ZHARMONIZOWANY
Dostep do rynku NIE Paszport CASP w UE TAK

Liczba reziméw licencyjnych (UE) 27 Operacyjne AML DOJRZEWA



CIEKAWOSTKA, KTORA WIELE TEUMACZY

iGaming nie jest zharmonizowany w UE

e  Hazard pozostawiony panstwom cztonkowskim (zasada
subsydiarnosci) — brak jednolitego rynku.

e  TSUE wielokrotnie potwierdza kompetencje panstw
(ochrona konsumenta, porzadek publiczny).

e  Skutki: forum shopping, arbitraz regulacyjny,

fragmentaryczna ochrona gracza, rynki .com vs krajowe.

e  To dokfadnie ta fragmentacja, ktérg AMLR + AMLA maja
zlikwidowa¢ —przynajmniej w obszarze AML.

ANJ

Francja

KSA

Holandia

DGOJ + 22

Hiszpania kolejne...

27 panstw = 27 regulatoréow hazardu



LEKCJA 1 — 10 LAT PRZEWAGI
Czego krypto moze sie nauczy¢: dojrzalosc¢
operacyjna AML

o, ., weryfikacja przy onboardingu i w trybie ciggtym, na masowg

- KYC / CDD bez kompromisow skale

lﬂ Risk-based SCOI‘ing klienta segmentacja i dynamiczny rating ryzyka, nie statyczna lista

Q Zrédlo él’Odk(’)W/ majatku rutyna, nie wyjatek, do tego w I-Gamingu dochodzi
(SoF/SoW) Responsible Gambling

Behawioralny monitoring - :
E,EE o0 wzorce zachowan, nie tylko progi kwotowe
transakcji

iGaming rozwiqzal napiecie ,,customer experience vs. compliance” przy ogromnym wolumenie — to gotowa wiedza dla
krypto.



LEKCJA 2 — TE SAME WZORCE, INNE NAZWY

Wspolne typologie ryzyka

W iGAMINGU

VIP / high-roller

bonus abuse / multi-accounting

v vV

chip dumping / zmowa graczy

stupy, wptaty osadb trzecich 9

ODPOWIEDNIK W KRYPTO

zarzgdzanie ,,whale’ami”

smurfing / structuring

wash trading / layering

te same stupy — on-chain

-

Ta sama behawioralna risk lense— wystarczy jq przenies¢, nie wymyslaé od nowa.



LEKCJA 3 — KULTURA | ODPOWIEDZIALNOSC

Kultura compliance 1 ochrona klienta

Responsible gambling Q Affordability checks
- ,responsible crypto” i ochrona konsumenta badanie zdolnosci klienta — duty of care
wpisana w MiCA wykraczajace poza KYC
a Rejestry samowykluczen O Dojrzala funkcja MLRO
dojrzate narzedzia ochrony detalisty, gotowe rutyna raportowania SAR/STR i realny sign-off,

do adaptacji nie formalnos¢

Compliance jako element produktu, nie dodatek doklejany pozniej.



REWERS

Czego iGaming moze sie nauczyc¢ od krypto

MIiCA dat krypto jednolity dostep do rynku — to, czego hazard

® i izac)
Paszportowanie / harmonizacja nigdy nie dostat

transparentnos¢ fancucha i sledzenie srodkéw w czasie
rzeczywistym

(9 Analityka on-chain
‘;. Infrastruktura Travel Rule ustandaryzowany przeptyw danych o nadawcy i odbiorcy transferu

& Programmable compliance kontrola wbudowana w protokét — tech-first, nie recznie

Wymiana wiedzy jest dwukierunkowa.



PRZEDEDZIEN — 1 Z 2

AMLR — jednolity rulebook

. Rozporzgdzenie (UE) 2024/1624 — stosowane od 10 lipca 2027.

10-VII-202
e Jeden, bezposrednio stosowany zbior zasad w 27 panstwach — 7

koniec rozbieznosci z ery dyrektyw. data stosowania AMLR

o Krypto i hazard pod tymi samymi zharmonizowanymi regutami

AML. €10 000

e Dla hazardu — pierwsza harmonizacja AML; dla krypto — limit ptatnogci gotéwka w UE
warstwa dodatkowo do MiCA.

5 dni rob.

na odpowiedz na zadanie FIU

Wzmozone CDD dla dostawcow ustug krypto (CASP) — wprost w rozporzqgdzeniu.

I [



PRZEDEDZIEN — 2 Z 2

AMLA — nowy nadzorca UE

-
ALl

do €10 min

. Urzad ds. AML/CFT z siedzibg we Frankfurcie — dziata od 1 lipca
2025.

. Przewodniczgca: Bruna Szego - Dyrektor Wykonawczy: Nicolas
Vasse. lub 10% rocznego obrotu

maksymalna sankcja administracyjna

J | 2026 — przejecie mandatéw AML od EBA; Il 2026 — pierwszy
program (SPD).

. Od 2028 — nadzor bezposredni nad =40 wybranymi podmiotami,

Krypto w zasiegu nadzoru UE
w tym CASP.

CASP-y znalazty sie wsréd podmiotow objetych
bezposrednim nadzorem AMLA — centralizacja
dotyczy obu branz.

Regulation (EU) 2024/1620 (AMLA); strona AMLA, luty 2026.



STUDIUM PRZYPADKU

Malta — podwojny hub

Jedyna jurysdykcja UE bedgca JEDNOCZESNIE stolicg iGamingu i wczesnym graczem w krypto.

MGA — hazard MFSA — krypto
a europejska stolica iGamingu od lat e ,Blockchain Island” od 2018 (VFA Act)

. First-mover w MiCA — jedna z pierwszych fal licencji CASP w catej UE.

o ALE peer review ESMA (10 lipca 2025): proces ,,czesciowo spetnia oczekiwania” — autoryzacja mimo nierozwigzanych
»istotnych kwestii”.

o Lekcja: przewaga pioniera niesie ryzyko jakosci nadzoru — zapowiedz centralizacji (ESMA / AMLA).

Malta jest unikalnie predestynowana, by przenosi¢ wiedze AML z hazardu do krypto.



POLSKA | MICA — ROZNE PODEJSCIA

Dwa przeciwne podejsScia do MiCA

POLSKA — paraliz
A P

Q MALTA — ruszyla szybko T

o petne wdrozenie, pierwsze licencje CASP w UE . ustawa wykonawcza zawetowana DWUKROTNIE
. przez Prezydenta
o przewaga pierwszego ruchu na rynku
o J trzecie podejscie na biurku Prezydenta (przekazana
o ryzyko: jakos$¢ nadzoru pod lupg ESMA oraz 22V 2026; decyzja ~do 12 V)

capacity bottlenecks
J decyzja zapada dostownie w trakcie tego forum

1 lipca 2026: koniec okresu przejsSciowego MiICA. Bez krajowej ustawy wyznaczajgcej KNF polskie firmy ryzykujg utrate prawa do

dziatania w kraju — rynek przejma podmioty licencjonowane za granica.




CIEKAWOSTKA — CAtA TEZA W JEDNYM PRODUKCIE

Prediction markets — gdzie krypto spotyka

hazard

J Dostowna konwergencja: platformy natywnie krypto (USDC / Polygon)
handlujace kontraktami na zdarzenia.

. Putapka klasyfikacji: hazard? instrument finansowy (MiFID 11)? krypto?
— wpada w luke miedzy rezimami.

J UE ma kompleksowe MiCA, ale ZERO ram dla prediction markets — bo
hazard nie jest zharmonizowany.

Polska blokuje (monopol zaktadéw paristwowych); ANJ (FR): ,nielegalny hazard o
cechach uzalezniajacych”. Gibraltar licencjonowat pierwszg platforme (1V 2026);
Malta bada dedykowane ramy.

OBLB Oxford, ESMA, ANJ; dane rynkowe luty 2026.

s N
~425 mln USD
rekordowy wolumen dzienny (28 Il 2026)

. J

DOSTEPNE
Polska, Francja, Belgia, Niemcy, Hiszpania, Dania,
Portugalia, Wegry, Rumunia Grecja

Tam, gdzie branze sie zlewajq, luki
regulacyjne sq najjaskrawsze.



WNIOSKI

Co z tego wynika

Krypto

Przejmij operacyjny playbook AML iGamingu
— zanim AMLR/AMLA uczynig go
obowigzkowym i nadzorowanym.

Obie branze

AMLR (2027) + AMLA (2028) koriczg ere
rozbieznosci — konwergencja nadchodzi,
ready or not.

iGaming
Przejmij od krypto harmonizacje i

transparentnosé on-chain — to, czego
brakuje branzy.

Sygnaly

Malta = plusy i ryzyko ruchu pierwszego;
Polska = koszt jego braku; prediction
markets = kanarek w kopalni.

Konwergencja jest nieunikniona — przygotowanie jest wyborem.



Dziekuje

Piotr Lisak

Q Securities

,Konwergencja jest nieunikniona — przygotowanie jest wyborem.”
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